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Introduction

* Contexte : crise globale du capitalisme global, a la
fois sociale, €écologique et sans doute geéopolitique

* Réponses des classes dominantes pas a la hauteur
des enjeux ; réponses alternatives trop balbutiantes

 Vers des biens communs ?



1. Etat des lieux



Objectifs du développement durable de ’ONU

https://www.un.org/fr/exhibit/odd-17-objectifs-pour-transformer-notre-monde
Eliminer la pauvreté
Faim z¢€ro et agriculture durable

Bonne sante et bien étre (5 millions d’enfants meurent chaque
année avant 5 ans)

Education de qualité (260 millions de 6 a 17 ans non scolarisés)

Egalité entre les sexes (salaires féminins -23% ; 3 fois plus
d’heures aux travaux domestiques et aux soins)

Eau propre et assainissement (3/10 n’ont pas acces a 1’eau
potable ; 6/10 n’ont pas acces a des installations sanitaires
sécurisees)

Energie propre a un cofit abordable (bien que 90 % aient acces a
1’¢lectricité, il reste 800 millions sans)

Travail décent et croissance durable et partagée (taux de chdmage
dans le monde : 6 % mais sans compter le travail informel)



ODD suite

9. Industrie, innovation et infrastructures (fortes inegalites : 46 % sans
internet)

10. In¢galites a réduire (les 10 % les plus riches gagnent plus de 20 %
du revenu mondial, les 40 % les plus pauvres ont moins de 25 %)

11. Villes et communautés durables (1/2 de la population mondiale
dans les villes, 2/3 en 2050 ; croissance des mégapoles > celle des
logements et infrastructures de services)

12. Consommation et production responsables (pour 3 planctes ?)
13. Lutte contre le changement climatique

14. Vie aquatique (mers durables contre la surexploitaiton)

15. Vie terrestre (préserver les €cosystemes, biodiversite)

16. Paix et justice (institutions efficaces, renforcement de 1’Etat de
droit)

17. Partenariat mondial pour le DD en 2030



Faim dans le monde

* 828 millions de malnutris en 2021, en progression par rapport a
2019 (+ 150 millions) : de 8 % a 9,3 % de la population mondiale

* 2,3 milliards en situation d’ins¢curité alimentaire grave ou modéree,
soit 29,3 % (dont 924 millions en situation grave : 11,7 %, +207
millions en 2 ans)

* 31,9 %o des femmes en situation grave, 27,6 % des hommes

45 millions d’enfants de moins de 5 ans souffrent d’émaciation,
multipliant par 12 le risque de déces

* L’insécurité alimentaire va perdurer d’ici la fin de la décennie : 670
millions de personnes, en supposant qu’il n’y ait pas d’autre choc
majeur

Cf. Rapport ONU (PAM), FAO, IFAD, UNICEF, OMS, WHO, 2022,
https://www.fao.org/documents/card/en/c/cc0639en



Source : Les Echos, 14 mars 2022

Evolution de I'indice FAO des prix des produits alimentaires
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Source : INSEE, https://www.insee.fr/fr/statistiques/serie/010001991
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Changement de tempcérature observe par rapport a 1850-1900
IPCC (GIEC) [2019], p. 4.
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10 % de la population = pres de 1a moitié des GES

At the world level, 10% of the
population are responsible for
nearly half of all emissions

10%



La biodiversité décroit : 6° extinction ?
graphiques COP 15, Les Echos, 7 décembre 2022
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Le ralentissement de la croissance de la productivité du travail

CHART 1: Trend growth of GDP per Person Employed using HP filter, Major Regions, 1970-2022
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Notes: Trend growth rates are obtained using HP filter, assuming lambda=100; Regional productivity growth rates are derived as the difference
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Source : France stratégie, « Productivité et compétitivité : analyses conjoncturelles et structurelles
post-covid », 2022, p. 149, , https://www.strategie.gouv.fr/sites/strategie.gouv.fr/files/atoms/files/
cnp-2022-troisieme_rapport-productivite et competitivite-mai_0.pdf

Taux de croissance annuels moyens
lissés de la productivité horaire

6%

4%

2%

0%

-2%
I < I~ O M W O N N 00 g ~N~ O mm W
N~ IS IS 0 00 00 00 O O O O O ™ =
O OO O OO OO O O OO O OO O O O O O O
i i i - i i i i - oN oN oN AN N oN

e [rance : - Allemagne Italie

Espagne — Suede —— ROyaume-Uni

Etats-Unis eessess Z0NE EUIO



Evolution du taux de profit aux Etats-Unis,
mesure au colt historique ou au colt courant

US rate of profit (%) historic and current cost measures
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Michael Roberts [2020], https://thenextrecession.wordpress.com/2020/09/13/the-us-rate-of-profit-before-the-
covid. Mesures du capital au cofit historique (échelle de gauche) ou au cofit actuel (échelle de droite).



Source : Weinan Ding, Zhiming Long, Rémy Herrera, « Eléments pour une étude du taux de profit de

I’économie francaise entre 1896 et 2018, Recherches internationales, n° 124, avril juin 2022, p. 109-119

WEINAN DING, ZHIMING LONG, REMY HERRERA

Graphique 1: Evolution du taux de profit de I'économie francaise de 1896 a 2018 (en pourcentage)
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Note: Taux de profit calculé par les auteurs a partir de la World Inequality Database (années variées).



Graphique Les Echos, 12 décembre 2022

Les investissements industriels dans le monde
Investissements recensés, en nombre
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Part des salaires dans quatre économies développées
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Part du travail (salaires) dans la richesse produite en France (en %)

https://blocnotesdeleco.banque-france.fr/billet-de-blog/part-du-travail-dans-la-valeur-ajoutee-un-diagnostic-difficile
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Evolution du salaire réel par téte et de la productivité par téte dans les pays de ’OCDE depuis 1996
OCDE" : salaire réel par téte et productivité par téte
(100 en 1996:1)
(1) Salaire réel par téte (hors benefits, au prix du PIB)
(2) Productivité par téte
------- (3): ratio (1)/(2)
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Glissements annuels de I'indice des prix a la consommation (IPC), de I'inflation sous-jacente (IS)) et de
I'indice des prix a la consommation harmonisé (IPCH)
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2. Financement des besoins



Estimation des besoins

Transition ¢cologique : 5 % du produit brut mondial =
4 500 Mds $ par an pendant plusieurs décennies

Besoins correspondant aux ODD de I’ONU : sans doute
autant

Au total une dizaine de % du produit brut mondial : pres
de 10 000 Mds $ dans le monde

UE : PIB =14 476 Mds € en 2021 ; 5 % = 724 Mds € par
an ; or ’UE a prévu 1000 Mds pour 10 ans dans le « Pacte
vert pour 1’Europe »

France : PIB = 2500 Mds € ; entre 1 % et 1,3 % du budget
environnemental de I’Etat en 2023



[’environnement dans le budget 2023 de I’Etat francais
file:///Users/admin%201/Desktop/RapportsurimpactenvEtat27102022VF.pdf

Synthése des résultats du budget vert 2023, hors relance et hors dispositifs de
soutien pour faire face a la hausse des prix de I’énergie
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Résultats globaux du budget vert sur la totalité du périmetre étudié
(dont mission plan de relance, PLF 2023, Md€)

Favorable : 37,5 Md€ (dont 3,6 Md€ pour le Plan de relance) Mixte : 2,3 Md€

/

Défavorable : 19,6 Md€

\

Non coté :

93,9 Md€
(dont 0,3 Md€ pour le
Plan de relance)

Neutre : 416,1 Md€
(dont 0,6 Md€ pour
le Plan de relance)



Le financement par la fiscalit¢

Chaque budget annuel doit étre accompagné d’un rapport
sur I’timpact environnemental du budget de 1’Etat en
application de la Stratégie nationale bas carbone (20135,

2019)

Pas de rupture avec les contraintes d’austerité/deficit et
dette

Budget 2023 : sur 569,4 Mds€, 52,8 Mds€ de dépenses
ont un 1mpact sur 1’environnement, dont 38,1 favorables
(1,5 % du PIB)

Refonte de la TICPE, pour enlever entre 7 et 10 Mds de
niches fiscales

Refonte de la fiscalit¢ en géneral : IR, flat-tax, IS, ISF,
patrimoine, succession



Distribution des revenus moyens des ménages franc¢ais en 2015
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Graphique de JMH d’aprés les données de I’INSEE, Le revenu et le patrimoine des ménages, 2018, p. 113.



Distribution des salaires moyens nets mensuels en 2016
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Fiscalité mondiale ?

* 0,1 % les plus riches = 80 000 Mds € de capitaux financiers et immobiliers = 19 % des patrimoines
 Les 10 % les plus riches = 77 % (Europe : 61 %)
* Les 50 % les plus pauvres =2 % (Europe : 4 %)

Wealth inequality in the world
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50% of the population 10% of the population owns 75% of total wealth
owns 2% of total wealth

* Propositions (Piketty) : tranche supérieure de I’IR comme dans années 1930 aux USA (80 a
90 %) ; idem sur la fortune

* Accord OCDE pour une taxation minimale des profits des multinationales de 15 %



Fiscalité europeene

Le choix a ¢té fait en faveur d’un marché de permis d’émission
avec quotas gratuits (fin de la gratuité graduellement entre 2027 et

2032 ?)
Le budget européen reste bloqué a 1,1 % du PIB (160 Mds €)

Le Plan vert de 1000 Mds sur 10 ans : la moitié sur fonds publics,
I’autre par appel aux marchés financiers

Plan Next Generation pour mutualiser 750 Mds sur 3 ans

Taxe carbone aux frontieres en 2026 sur importations d’acier, de
ciment, d’engrais, d’aluminium, d’¢électricité : obligation d’acheter
des certificats d’émission ; 55 a 60 % des émissions industrielles
de ’UE couverts ; mais quid des exportations vers des pays sans
taxe carbone (quotas gratuits ?), quid de la suppression de la
gratuité prévue a partir de la méme date et quid des delocalisation
s1 la liberté de circuler des capitaux n’est pas bornée ?

Accord européen sur la mesure de I’OCDE de taxer a 15 % les
bénefices des multinationales



Le cadre mon¢taire europeen

Cadre 1nstitutionnel : Traités de Maastricht et de Lisbonne :
interdiction faite a la BCE de préter aux Etats

Seule finalit¢ de la BCE : barri¢re contre 1’inflation pour la
stabilité monétaire

Banque europ¢enne d’investissement n’est pas une vraie
banque ; 1dem en France pour la Banque publique
d’investissement

Verrouillage de la politique budgétaire des Etats : création
de monnaie empéchée pour eux, d’ou les sempiternels
appels a diminuer les dépenses publiques

Mais retournement de I’orthodoxie suite a la crise de 2007 :
quantitative easing par la baisse des taux d’intérét, le rachat
massif de titres de dettes et les préts a long terme aux
banques (TLTRO : Targeted longer-term refinancing
operations)



Retournement(s) de la politique monétaire

* Apres la crise financiere de 2007-2008 ; revirement des
banques centrales : FED d’abord, puis BCE
« Whatetever it takes » M. Draghi1 (26/7/2012)

* « Quoi qu’il en cotite » E. Macron (12/3/2020)

* Quantitative easing par la baisse des taux d’intérét, le
rachat massif de titres de dettes et les préts a long terme
aux banques

* Nouveau revirement en 2022 de la politique monétaire
pour lutter contre I’'inflation : fin du rachat des titres et
hausse des taux d’intérét (taux directeur de la BCE :
2% ;FED:3,75a4 %)

Le principal taux directeur est le taux des opérations principales de refinancement ;

le taux de facilité de depot est celui par la BC pour les réserves des banques ; le

taux de la facilité de prét marginal (ou taux d’escompte aux USA) est celui paye
par les banques pour emprunter de la monnaie a la BC.



EVOLUTION TAUX DIRECTEURS BCE ET FED depuis Janvier 1999
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Le Bilan de la BCE
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Financement moneétaire

Un peu de théorie (de Marx, Luxemburg, Schumpeter,
Kalecki a Keynes)

Tout développement ¢conomique, et en particulier toute
accumulation capitaliste, nécessite une creation monétaire

Comment passe-t-onde 4 a4’ > A4 ?

La création de monnaie anticipe la production d’un
surplus, le profit capitaliste, ou le surplus pour la société

En vue d’une transition sociale et ¢cologique, cela
suppose la maitrise démocratique du systeéme bancaire et
le conditionnement des crédits et du refinancement
bancaire (fin de la neutralit¢ de marché) ; ainsi qu’un
systeme de banques publiques



Objections ?

e Inflation ?

Théorie quantitative de 1a monnaie démentie par
I’expérience depuis la crise de 2007

e Dette ?

Creusement des déficits publics par 1’insuffisance
des recettes et non par la progression des dépenses

* Eviction ?
Les 1nvestissements publics évincent-ils les

investissements privés ou creent-1ls un effet
multiplicateur ?



Au-dela d’un probléeme de financement :
le sens du travail

Fuite en arriere sur la condition du (et au) travail

Primes a la place du salaire : pas de cotisations

Restrictions des droits : droit du travail (fin du principe de faveur,
suppression du CHSCT sauf dans les entreprises de plus de 300
salariés), contrats precaires, pas de respect de 1’obligation de
négociations annuelles sur les salaires...

Assurance chOmage, retraites

Réhabiliter le travail
Centralité du travail vivant
Travaux essentiels

Valorisation



Conclusion

* Heure du depassement de la logique de
I’accumulation du capital, tant en termes de
profit que de croissance ¢conomique infinie ?

* Ce n’est plus un probleme €¢conomique au sens
strict, mais un probleme de transformation des
rapports sociaux dans toutes leurs dimensions
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Quoi gu’il
en coute

Sortir la dette
des griffes

de la finance




